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Liebe Anleger, liebe Investmentfreunde,

der Corona-Virus tangiert die Kapitalmarkte und die aktuelle Lage der Wirtschaft. Covid 19 verbreitet
sich aktuell in vielen Landern dieser Erde und wird in den ndachsten Monaten die Wirtschaftsleistung
negativ beeinflussen. Das ist nach den letzten Wochen erwartbar gewesen und nichts Neues.

Bis zur letzten Woche was das Thema dennoch noch nicht zentral im Fokus der Kapitalmarkte.
Vermutlich aufgrund von Meldungen, dass die Lageeinschatzung Ende der letzten Woche in den USA in
eine negative Stimmung Uberging, wird derzeit das groRe Bild an den Kapitalmarkten neu bewertet.

Was ist nun in den Aktienmarkten aufgrund von Covid 19 erwartbar?

1. Klarist, dass stimmungsgetriebene Anleger auf aktuelle Verlust-Bewegungen im Kapitalmarkt
reagieren und schnelle Entscheidungen treffen. Dies produziert den aktuellen Kursrutsch. Und
dieser wird aus der heutigen Sicht vermutlich noch ein Stiick weiterlaufen.

2. Wir haben es aktuell nicht mit einer Krise zu tun, die immanent aus dem Wirtschaftssystem oder
aus dem Kapitalmarkt resultiert. Das Basis-Szenario fiir solche Vorfalle sind V-Formationen:
Kursrutsch und Wiederaufholung — ausgebliebende Umsatze werden nachgeholt. Covid 19 allein
sollte eine solche Formation produzieren.

3.  Wir wissen nicht, wie lange eine Wiederaufholung dauern wird und wann diese einsetzt. Wenn
nicht andere Faktoren hinzutreten erwarten wir eine V-Formation. Der epidemische Verlauf ist nun
entscheidend. Filhrende Institutionen wie WHO, RKI, LNS etc. arbeiten in Ruhe und mit
Konzentration. Hinweise von dort auf viele bekannte und wirksame MaRnahmen werden in Kiirze
auch von den Kapitalmarkten registriert werden.

Was ist in den Kapitalmarkten insgesamt zu erwarten?

1. Die Kapitalmarkte sind groBer als die Aktienmarkte. Natirlich werden einige ihre Liquiditat
zuriickziehen und sich mit Cash an die Seitenlinie stellen. Andere verlagern ihre Aktienengagements
in den Rentenbereich und in weitere sogenannte sicherere Hafen. Und wieder andere liegen schon
auf der Lauer und sehen in Kiirze Aktien-Einstiegskurse, sobald sich der stimmungsgetriebene
Verkauf abschwacht.

2. Vermogensverwaltende Ansatze kdnnen jetzt in solchen Situationen ein Stiick ihrer Starke
ausspielen und die Verluste durch bestehende Asset Allocation wie auch durch partielle
Verschiebungen in konservativere Anlagen abmildern, um dann beherzt wieder zu reinvestieren.

3. Ebenso sollte die Fahigkeit der Notenbanken fiir Beruhigung zu sorgen, wenn es schlimmer
kommen sollte, nicht unterschatzt werden. Eine kurzfristige Unterstiitzung besonders hart
getroffener Unternehmen mit Liquiditat fordert Politik und Bankensystem, die ihren Beitrag werden
leisten missen.

4. Nur wenn neben Covid 19 weitere negative Faktoren hinzutreten oder wir es mit einer
langanhaltenden Pandemie zu tun haben, dann ist eine langere Phase der Abkihlung zu erwarten.
Ein typischer Barenmarkt kann sich einstellen, der historisch durchschnittlich ca. 2 Jahre dauerte.
Auch dort lasst sich Geld verdienen, aber weniger und selektiver. Nach tiber 10 Jahren Aktienhausse
ware auch das kein Beinbruch.

Fazit

Insofern bleiben Sie ruhig und aus unserer Sicht investiert, gerade dann, wenn Sie
vermogensverwaltende Ansatze haben. Ein Verkauf zieht immer sogleich die Frage nach sich, wann man
wieder einsteigen soll. Wer neu anlegen will, der sollte die ndchsten Wochen im Blick haben und
kontrolliert und in mehreren Schritten nutzen.
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